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Volatilité fonds 0,8% 1,5% 2,4% 1,8%
_ Max Drawdown -0,3% -5,5% -6,5% -5,6%
MCA GESTOBLIG a pour objectif de surperformer Iindice . . " .

. . " Tracking Error 1,49 2,2 2.89 Max Drawdown : perte maximale historique
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Béta : sensibilité de la performance du fonds face aux
fluctuations de la performance de son indicateur de
Béta 0,20 0,33 0,44 référence
Délai de recouvrement : nombre de périodes nécessaires
pour récupérer des pertes subies lors de la perte maximale
Délai de recouvrement 35 805 805 historique sur la période.

L'OPC est investi sur les marchés financiers et n'offre aucune
garantie de rendement ou de performance et présente un risque
de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances Principaux mouvements TOP 5 Positions
futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les références
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Performances mensuelles

Janv. Févr. Mars Avril Mai Juin Juil. Aolt Sept. Oct. Nov. Déc. YTD
MCA Gestoblig 0,63% 0,39% 0,32% 0,39% 0,03% 0,29% 0,43% 0,17% 0,34% 0,33% 3,36%
8
N Morningstar eurozone 1-3 o o o o o o o o o o o
ans core bond GR EUR -0,12%  -0,24% 0,36% -0,08% 0,23% 0,51% 0,70% 0,69% 0,76% 0,17% 3,01%
MCA Gestoblig 0,85% 0,15% -0,05% 0,17% 0,36% -0,11% 0,16% 0,23% -0,18% 0,11% 0,48% 0,63% 2,83%
g
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Morningstar eurozone 1-3
ans core bond GR EUR

Répartition par notations* Répartition par maturité

* Notation interne en I'absence de rating Agence

0,51% -0,54% 0,74% 0,19% -0,21%  -0,08% 0,42% 0,64% 0,00% 0,42% 0,42% 1,56% 3,78%
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0% — > 10 ans dont perpétuelle 3,3%
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Contributeurs a la performance Chiffres clés du portefeuille

Taille d’émission moyenne 1680,8M€
Négatifs Contrib. ‘ Perf. Positifs Contrib. t Perf.
Taux actuariel 3,47%
DIAC PTIF 85 -0,01% -0,8% RENAULT TPA 83-84 +0,04% +2,7% Nombre de lignes 62
0 | 0, 0, 0, 0,
BFCM TV 03/2027 +0,00% 0,2% AKUO 4% 11/2025 +0,03% +1,3% Poids des 10 premiéres lignes 22,55%
LANDEV1 4% 03/2028 (ex 7%
LA MONDIALE 0,75% 04/2026 +0,00% -0,2% 03/2024) +0,02% +1,1% Poids du monétaire 14,2%

» Stratégie Poche TAUX : Allegement
Allocation « Obligations » : -1,3 point (85,8 % du portefeuille).

Allocation « Monétaire » : +1,3 point (14,2 % du portefedille).

» Performance :

Le portefeuille a enregistré une progression de +0,33%

Le rendement actuariel de la poche taux est de 3.47% sur 85.82% du portefeuille.

En octobre, les dynamiques macroéconomiques ont révélé des divergences marquées entre les principales économies mondiales, influengant les attentes
des marchés. Aux Etats-Unis, les indicateurs économiques ont confirmé la résilience de I'économie : I'indice ISM Services a nettement dépassé les
prévisions (54,9 contre 51,3 attendu) et les créations d'emplois se sont avérées robustes (254k contre 150k prévu), reflétant la solidité du secteur des
services et de la consommation. Ces performances, combinées a un ralentissement de l'inflation, ont alimenté les attentes d'une approche monétaire plus
mesurée de la Fed, bien que les marchés anticipent encore une possible baisse des taux avant la fin de I'année.

En revanche, la zone euro fait face a un contexte économique plus morose. Le PMI composite est resté en territoire de contraction (49,7), témoignant d’un
ralentissement accru, bien que la désinflation y progresse, ouvrant la voie a une baisse des taux de la BCE de 25bp a 3.25% pour la facilité de dépots et
3.40% pour son taux de refinancement. En outre, la perspective des élections présidentielles américaines, avec une probabilité accrue de réélection de
Donald Trump pourrait amener une certaine volatilité sur les marchés.
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