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Novembre YTD 1lan 3ans 5ans 10 ans
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fonds

Exposition : ACTIONS de 0 a 10%, TAUX de 80 a 100% dont
maximum 80% en HIGH YIELD et 20% en obligations
convertibles.

Sensibilité de 0 a 10.

L'OPC est investi sur les marchés financiers et n'offre aucune
garantie de rendement ou de performance et présente un
risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les références
a des valeurs mobilieres spécifiques et a leurs émetteurs
répondent uniquement a un but d'illustration et ne doivent pas
étre interprétées comme des recommandations d'achat ou de
vente de ces valeurs.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous
informer de maniére simplifiée sur les caractéristiques du FCP.
Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez
vous référer au DIC PRIIPS et au prospectus disponibles sur
notre site internet www.mcafinance.fr ou contacter votre
interlocuteur habituel.

Profil de risque et de rendement (SRI)

Arisque plus élevé,

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

Arisque plus faible,

Cet indicateur représente le profil de risque du FCP affiché dans le DIC PRIIPS. La
catégorie de risque n’est pas statique et pourra évoluer dans le temps
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Evaluation du risque

MCA GTD
lan 3 ans
Volatilité fonds 1,8% 3,4%
Max Drawdown -0,5% -12,5%
Ratio de Sharpe 5,63 0,20
Délai de recouvrement 7 65

Principaux mouvements
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5ans
12,3%
Max __Drawdown perte  maximale
historique
-20,3% Ratio de Sharpe : surplus de rendement
sur un placement sans risque pour 1% de
risque pris
Délai de recouvrement : nombre de
0,75 périodes nécessaires pour récupérer des
pertes subies lors de la perte maximale
historique sur la période.
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Novembre 2024 MCA GTD

VL 185,42 €
Actif net 32,80 M€
Performances mensuelles
Janv. Févr. Mars Avril Mai Juin Juil. Aolt Sept. Oct. Nov. Déc. YTD

<
§ MCA GTD 2,37% 0,74% 0,92% 0,01% 0,07% 0,07% 1,12% 0,18% 0,46% 0,60% 1,03% 7,80%
]
§ MCA GTD 1,58% 0,23% -1,57% 0,15% 0,26% -0,01% 0,10% 0,12% -0,58% -0,53% 1,05% 2,41% 3,20%
Répartition par notations * Répartition par maturité
* Notation interne en I'absence de rating Agence
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Contributeurs a la performance Chiffres clés du portefeuille

Contrib. ' Perf. Positifs Contrib. t Perf. Taille d’émission moyenne 537,8M€
ST-GOB.TPA83T.1-2 -0,06% -5,0%  CICTME 87TSDI +0,12% +8,7% Taux actuariel 4,57%
Nombre de lignes 76
PRIAMS 4,9% 07/2026 -0,04% -7,2% BNP PAR.TPA 84 1-2 +0,11% +6,7%
Poids des 10 premiéres lignes 21,1%
RENAULT TPA 83-84 -0,03% -1,3% CIC TPA MAY85 +0,11% +26,4%
Poids du monétaire 11,5%

» Stratégie Poche TAUX : Allegement

Allocation « Obligations » : -3,4 points (88,5 % du portefeuille).

Allocation « Monétaire » : +3,4 points (11,5 % du portefeuille).
» Performance :

Le portefeuille a enregistré une progression de +1,03%
Le rendement actuariel de la poche taux est de 4.57% sur 85.40% du portefeuille.

En zone euro, l'inflation coeur est ressortie a 2.9% en octobre, l'inflation annuelle a 2% versus 1.7%, une nouvelle dégradation de I'activité
avec des indices des prix manufacturiers en contraction a 48.1 versus 50 avec une situation particulierement compliquée en France et en
Allemagne étant donné un gouvernement de transition en France et de futures élections en Allemagne aprés le limogeage du 1¢" ministre
allemand M. Lindner (fervent défenseur de la discipline budgétaire). Ces faits et mauvais chiffres couplés a une faible croissance attendue
a 1.3% pour 2025, devraient inciter la BCE a poursuivre I'assouplissement monétaire avec une baisse attendue en décembre de -25pb
(-50bp espére).

Aux Etats-Unis, la FED a abaissé ses taux directeurs de 25 bp a 4.5%-4.75% en justifiant sa décision par le ralentissement de I'inflation
+2.6% versus +2.4% et par un marché du travail revenu a la normale. Donald TRUMP a raflé la mise s’adjugeant la Maison Blanche, le
Sénat, la Chambre des représentants et la Cour Supréme s’assurant un contr6le sans partage. La nomination de Scott Bessent (financier)
au poste de secrétaire du Trésor a permis d’apaiser les inquiétudes des investisseurs sur la future politique de Donald Trump et ses
menaces d’augmentation des droits de douane.

Avec I'annonce du prochain call en mai du TP CIC FR0000047805, les Legacy ont repris des couleurs et nous en avons profité pour
vendre intégralement notre position en CIC TME FR0000584377.
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